
 

 

ANALISIS PENERAPAN GOOD CORPORATE GOVERNANCE DAN 

CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY TERHADAP RISIKO 

INVESTASI PADA PT. SARIGUNA PRIMATIRTA TBK (CLEO) YANG 

TERDAFTAR DI BEI PERIODE TAHUN 2020-2023 

 

 

SKRIPSI 

 

 

 

Diajukan untuk memenuhi Tugas dan Persyaratan 

Memperoleh Gelar Sarjana Manajemen 

Diajukan oleh: 

USWATUN CHASANAH 

NPM: 2161201003055 

 

 

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS MERDEKA PASURUAN 

FAKULTAS EKONOMI 

2025 



ii 

 

 

 

 



iii 

 

 



iv 

 

 

 

LEMBAR PERNYATAAN ORISINIL 

 

 

Yang bertanda tangan dibawah ini: 

Nama : Uswatun Chasanah 

NPM 2161201003055 

Alamat : Jl. Halmahera GG XI, RT/RW 005/005, Kel. Gadingrejo, Kec. 

 

Gadingrejo, Kota Pasuruan, Jawa Timur, Indonesia. 

 

Dengan ini menyatakan Skripsi saya yang berjudul “Analisis Penerapan 

Good Corporate Governance dan Corporate Social Responsibility terhadap 

Risiko Investasi pada PT. Sariguna Primatirta, tbk (CLEO) yang terdaftar di 

BEI tahun 2020-2023” adalah hasil karya tulis saya sendiri, bukan hasil dari plagiat 

karya orang lain baik berupa artikel, thesis, maupun disertasi. Demikian surat 

pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya, jika dikemudian hari ternyata terbukti 

bahwa hasil skripsi yang saya tulis mengandung plagiasi, maka saya bersedia 

menerima sanksi. Dan saya bertanggungjawab secara mndiri tidak ada sangkut paut 

dengan dosen pembimbing saya dan kelembagaan Fakultas Ekonomi Universitas 

Merdeka Pasuruan. 

Pasuruan, Juli 2025 

Yang Membuat 

 

 

 

Uswatun Chasanah 



v 

 

 

 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

 

 

Nama : Uswatun Chasanah 

Nomor Pokok Mahasiswa  2161201003055 

Universitas : Merdeka Pasuruan 

Fakultas : Ekonomi 

 

Jurusan : Manajemen 

 

Tempat, tanggal lahir : Pasuruan, 27 November 2002 

Nama Ayah : Safuan 

Nama Ibu : Khumairo 

 

Alamat : Jl. Halmahera Gg XI, RT/RW 005/005, 

Kel.Gadingrejo, Kec. Gadingrejo, Kota Pasuruan, 

Jawa Timur, Indonesia 

Agama : Islam 

 

No. Hp : 0851-5844-4335 

 

Riwayat Pendidikan : 1. SDN Trajeng 1 Kota Pasuruan (2009-2015) 

 

2. SMPN 11 Kota Pasruan (2015-2018) 

3. SMAN 4 Kota Pasruan (2018-2021) 

 

4. Mahasiswa Aktif Fakultas Ekonomi Universitas 

Merdeka Pasuruan (2021-Sekarang) 



vi 

 

 

 

KATA PENGANTAR 

 

 

Puji syukur penulis panjatkan ke hadirat Tuhan Yang Maha Esa, karena 

berkat rahmat, karunia, dan hidayah-Nya, penulis dapat menyelesaikan skripsi ini 

dengan baik. Skripsi ini merupakan salah satu syarat untuk memperoleh gelar 

Sarjana Manajemen di fakultas Ekonomi, Universitas Merdeka Pasuruan. 

Dalam proses penyusunan skripsi ini, penulis menyadari bahwa banyak 

piihak yang telah memberikan dukungan, bimbingan, dan motivasi. Oleh karena 

itu, penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada: 

1. Tuhan Yang Maha Esa, atas segala berkat, kekuatan, dan hikmah yang 

diberikan sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini. 

2. Keluarga tercinta, yaitu Ayah (Safuan) dan Ibu (Khumairo) serta kakak dan 

adik saya yaitu Anang Makruf dan M. Chabibur Rahman yang selalu 

memberikan dukungan moral, materi, doa, dan kasih sayang tanpa batas. 

3. Dr. Ir. Sulistyowati, M.P. Rektor Universitas Merdeka Pasuruan yang telah 

memberikan kesempatan untuk menuntut ilmu di Universitas Merdeka 

Pasuruan. 

4. Dekan Fakultas Ekonomi sekaligus dosen penguji yaitu Dra. A. Ratna 

Pudyaningsih, MM. yang telah bersedia meluangkan waktu, memberikan 

masukan berharga, serta mengarahkan penulis untuk menyempurnakan skripsi 

saya ini. Kritik dan saran yang diberikan sangat berarti bagi perkembangan 

keilmuan penulis. 



vii 

 

 

 

5. Dosen Pembimbing 1 (Yufenti Oktafiah, SE., M.S.A.) yang telah meluangkan 

waktu, tenaga, dan pikiran untuk membimbing penulis dengan sabar dan penuh 

dedikasi. Tanpa bimbingan beliau, skripsi ini tidak dapat terselesaikan dengan 

baik. 

6. Dosen pembimbing 2 (Dr. Dwitta Laksmita R, S.S.,M,Li), yang telah 

meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran untuk membimbing penulis dengan 

sabar dan penuh dedikasi. Tanpa bimbingan beliau, skripsi ini tidak dapat 

terselesaikan dengan baik. 

7. Kepepet, grub whatsapp yang selalu membantu dan memberikan nasehat serta 

selalu mengingatkan saya untuk melanjutkan dalam penulisan skripsi ini, 

sekaligus, serta Teruslah Bersinar yang selalu menghibur penulis dan 

membantu dalam mengerjakan skripsi secara bersama-sama. 

8. Teman-teman terdekat, baik didalam maupun diluar kampus, yang telah 

menemani dan mendukung penulis selama proses penyusunan skripsi ini. 

9. Sahabat terbaik saya yakni Mochammad Ilham Ardiansyah yang telah 

membantu saya dan memberikan tawa serta susah/senang dalam setiap langkah 

perjalanan penulis, dan mengerjakan skripsi secara bersama-sama. 

10. Kepada diri saya sendiri terima kasih sudah bertahan sejauh ini. Ketika 

motivasi mulai menipis, tetap bangkit setiap kali terjatuh, dan terus berusaha 

menjadi versi terbaik dari diri sendiri. Proses ini telah mengajarkan tentang arti 

kedisiplinan, manajemen waktu, dan pentingnya komitmen terhadap tujuan. 

Karya ini adalah bukti nyata bahwa setiap perjuangan pasti membuahkan hasil. 



viii 

 

 

 

11. Akhir kata, penulis mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada 

semua pihak yang telah membantu. Semoga kebaikan yang telah diberikan 

mendapatkan balasan yang berlipat ganda dari Tuhan Yang Maha Esa. 

 

 

Pasuruan, …. Juli 2025 

 

 

 

 

 

 

 

Uswatun Chasanah 



ix 

 

 

 

DAFTAR ISI 

HALAMAN JUDUL............................................................................................. i 

TANDA PERSETUJUAN DRAFT SKRIPSI ....................................................... ii 

LEMBAR PENGESAHAN UJIAN SKRIPSI ..................................................... iii 

LEMBAR PERNYATAAN ORISINIL ............................................................... iv 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP ............................................................................. v 

KATA PENGANTAR......................................................................................... vi 

DAFTAR ISI ...................................................................................................... ix 

DAFTAR TABEL .............................................................................................. xii 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................ xiii 

DAFTAR LAMPIRAN ..................................................................................... xiv 

ABSTRAK ....................................................................................................... xvi 

BAB I PENDAHULUAN .................................................................................... 1 

A. Latar Belakang .......................................................................................... 1 

B. Rumusan Masalah ..................................................................................... 9 

C. Tujuan Penelitian ....................................................................................... 9 

D. Kegunaan Penelitian ................................................................................ 10 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ........................................................................ 12 

A. Agency Theory (Teori Agensi) .............................................................. 12 



x 

 

 

B. Signaling Theory (Teori Sinyal) ........................................................... 14 

C. Stakeholder Theory (Teori Pemegang Saham) ...................................... 16 

D. Good corporate governance (GCG) ..................................................... 18 

E. Corporate social responsibility (CSR) ................................................. 28 

F. Risiko Investasi .................................................................................... 30 

G. Penelitian Terdahulu ............................................................................ 32 

H. Kerangka Konseptual ........................................................................... 38 

BAB III METODE PENELITIAN ..................................................................... 39 

A. Definisi Operasional Variabel .................................................................. 39 

1. Variabel Dependen (Y) ........................................................................ 39 

2. Variabel Independen (X) ...................................................................... 41 

B. Ruang Lingkup Penelitian ........................................................................ 46 

C. Lokasi Penelitian ..................................................................................... 46 

D. Populasi dan Sampel................................................................................ 46 

1. Populasi ............................................................................................... 46 

2. Sampel ................................................................................................. 47 

E. Jenis Data dan Sumber Data .................................................................... 48 

1. Jenis Data ............................................................................................ 48 

2. Sumber Data ........................................................................................ 49 

F. Teknik Pengumpulan Data ....................................................................... 49 



xi 

 

 

1. Dokumentasi ........................................................................................ 49 

2. Studi Kepustakaan ............................................................................... 49 

G. Teknik Analisis Data ............................................................................... 50 

1. Analisis Deskriptif Penelitian ............................................................... 50 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN HASIL ......................... 51 

A. Hasil Penelitian........................................................................................ 51 

1. Profil Perusahaan ................................................................................. 51 

2. Visi dan Misi Perusahaan ..................................................................... 52 

3. Ekspansi Perusahaan ............................................................................ 52 

4. Produk Perusahaan ............................................................................... 54 

5. Struktur Perusahaan ............................................................................. 55 

B. Pembahasan Hasil Penelitian ................................................................... 56 

1. Corporate Social Responsibility (CSR) ................................................ 56 

2. Good Corporate Governance (GCG).................................................... 59 

3. Risiko Investasi .................................................................................... 65 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN .............................................................. 68 

A. Kesimpulan ............................................................................................. 68 

B. Saran ....................................................................................................... 69 

DAFTAR PUSTAKA 



xii 

 

 

 

DAFTAR TABEL 

 

 

 

Tabel 1 Penelitian Terdahulu ............................................................................. 32 

 

Tabel 2 Pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR) ......................... 56 

 

Tabel 3 Kepemilikan Institusional PT. Sariguna Primatirta Tbk .......................... 59 

 

Tabel 4 Kepemilikan Manajerial PT. Sariguna Primatirta Tbk (CLEO) .............. 61 

 

Tabel 5 Dewan Komisaris PT. Sariguna Primatirta Tbk (CLEO) ........................ 62 

Tabel 6 Kepemilikan Manajerial PT. Sariguna Primatirta Tbk (CLEO) .............. 64 

 

Tabel 7 Hasil perhitungan beta () PT. Sariguna Primatirta Tbk (CLEO) ........... 65 



xiii 

 

 

 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 1 Ruang Lingkup Good Corporate Governance (GCG) ........................... 4 

Gambar 2 Kerangka Konseptual ......................................................................... 38 

Gambar 3 Produk PT. Sariguna Primatirta tbk .................................................... 54 

Gambar 4 Struktur Perusahaan PT. Sariguna Primatirta tbk ................................ 55 



xiv 

 

 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

 

 

Lampiran 1 : Jadwal Penelitian 

 

Lampiran 2 : Indikator Global Reporting Indonesia (GRI-4.0) 

 

Lampiran 3 : Pengungkapan Corporate social Responsibility (CSR) PT. Sariguna 

Primatirta Tbk (CLEO) 

Lampiran 4 : Laporan Keuangan Good Corporate Governance (GCG) PT.Sariguna 

Primatirta Tbk (CLEO) 

Lampiran 5 : Pergerakan Harga Saham 

 

Lampiran 6 : Perhitungan beta menggunakan Microsoft excel 

Lampiran 7 : Perhitungan secara manual 



xv 

 

 

 

ANALYSIS OF THE IMPLEMENTATION OF GOOD CORPORATE 

GOVERNANCE AND CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY ON 

INVESTMENT RISK AT PT. SARIGUNA PRIMATIRTA TBK (CLEO) 

LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) FOR THE 

2020-2023 PERIOD 

Uswatun Chasanah1 , Yufenti Oktafiah2 , Dwita Laksmita Rachmawati3 

1Student of Faculty of Economic, Merdeka University Pasuruan 

2Lecturer at the Faculty of Economic, Merdeka University Pasruaun 

Email: uswattunchasannah27@gmail.com 

 

ABSTRACT 

 

 

This study aims to analyze the influence of the implementation of Good Corporate 

Governance (GCG) and Corporate Social Responsibility (CSR) on investment risk 

at PT Sariguna Primatirta Tbk (CLEO), which is listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) for the 2020–2023 period. The research background is based on 

fluctuations in the company's stock price and environmental issues affecting its 

reputation and investor confidence. GCG is measured through institutional 

ownership, managerial ownership, independent board of commissioners, and audit 

committees, while CSR is assessed using Global Reporting Initiative (GRI-G4) 

indicators. Investment risk is calculated using stock beta (Capital Asset Pricing 

Model). The research method used is quantitative, with descriptive analysis of 

secondary data from the company’s financial reports, annual reports, and 

sustainability reports. The results show that the implementation of GCG and CSR 

has a significant influence on reducing investment risk. Institutional and 

managerial ownership, as well as consistent CSR disclosure, contribute positively 

to stock stability. However, inconsistencies in CSR reporting may increase risk 

perception. The conclusion of this study confirms the importance of consistency in 

implementing GCG and CSR to mitigate investment risk and enhance investor 

confidence. Companies are advised to strengthen internal governance and 

transparency in sustainability reporting. This study provides contributions for 

investors in evaluating risk and for companies in formulating more effective risk 

management strategies. 

Keywords: Good Corporate Governance, Corporate Social Responsibility, 

investment risk, stock beta, PT Sariguna Primatirta Tbk. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh penerapan Good Corporate 

Governance (GCG) dan Corporate Social Responsibility (CSR) terhadap risiko 

investasi pada PT Sariguna Primatirta Tbk (CLEO) yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2020–2023. Latar belakang penelitian didasarkan pada 

fluktuasi harga saham perusahaan dan isu lingkungan yang memengaruhi reputasi 

serta kepercayaan investor. GCG diukur melalui kepemilikan institusional, 

kepemilikan manajerial, dewan komisaris independen, dan komite audit, sedangkan 

CSR dinilai berdasarkan indikator Global Reporting Initiative (GRI-G4). Risiko 

investasi dihitung menggunakan beta saham (Capital Asset Pricing Model). 

Metode penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dengan analisis deskriptif 

terhadap data sekunder dari laporan keuangan, tahunan, dan keberlanjutan 

perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa penerapan GCG dan CSR 

berpengaruh signifikan terhadap penurunan risiko investasi. Kepemilikan 

institusional dan manajerial serta pengungkapan CSR yang konsisten berkontribusi 

positif terhadap stabilitas saham. Namun, ketidakkonsistenan pelaporan CSR dapat 

meningkatkan persepsi risiko. Kesimpulan dari penelitian ini menegaskan 

pentingnya konsistensi dalam penerapan GCG dan CSR untuk memitigasi risiko 

investasi dan meningkatkan kepercayaan investor. Perusahaan disarankan 

memperkuat tata kelola internal dan transparansi dalam pelaporan keberlanjutan. 

Penelitian ini memberikan kontribusi bagi investor dalam mengevaluasi risiko serta 

bagi perusahaan dalam menyusun strategi pengelolaan risiko yang lebih efektif. 

Kata kunci: Good Corporate Governance, Corporate Social Responsibility, risiko 

investasi, beta saham, PT Sariguna Primatirta Tbk. 
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